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Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2008 - 30. september 2009 for Videometer
A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Vi anser den valgte regnskabspraksis for
hensigtsmaessig, saledes at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle
stilling samt resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hersholm, den 19. november 2009

Direktion
5ﬁ22§> Nt

Leif Dalum
administrerende direktor

Sven;?ang Christiansen

formand

Kild¢@aard Andersen
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Den uafhangige revisors pétegning

Til aktionzererne i Videometer A/S

Vi har revideret arsregnskabet for Videometer A/S for regnskabsaret 1. oktober 2008 - 30. september 2009 omfattende
ledelsespategning, anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet
aflegges efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflegge et irsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og opretholdelse af interne kontroller, der er rele-
vante for at udarbejde og aflegge et &rsregnskab, der giver et retvisende billede uden vesentlig fejlinformation, uanset om
fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl, samt valg og anvendelse af en hensigtsmessig regnskabspraksis og ud-
ovelse af regnskabsmassige sken, som er rimelige efter omstendighederne.

Revisors ansvar og den udferte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart vores revision i
overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder krzver, at vi lever op til etiske krav samt planleegger
og udferer revisionen med henblik pa at opna hgj grad af sikkerhed for, at drsregnskabet ikke indeholder vasentlig fejlin-
formation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de beleb og oplysninger, der er anfert i rsregnskabet. De
valgte handlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen for veesentlig fejlinformation i ars-
regnskabet, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor interne
kontroller, der er relevante for selskabets udarbejdelse og afleeggelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede,
med henblik pa at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke med det formal at
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere stillingtagen til, om
den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende, om de af ledelsen udevede regnskabsmassige skon er rimelige
samt en vurdering af den samlede praesentation af rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
30. september 2009 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. oktober 2008 - 30. september 2009 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen i arsrapporten. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af &rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysnin-
gerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Birkerad, den 19. november 2009

Deloitte o
Statsaytoriseret Revisionsaktieselskab
/g /16wA 1101):1: i
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Ledelsesberetning

Forretningsgrundlag

Videometers forretning er bygget op omkring en patenteret teknologi til méling af tekstur og farve, en rakke
unikke kompetencer i automatisk visuel méling og visuel kvalitetskontrol samt en salgsorganisation, der er
under fortsat udvikling. Videometer har en stigende eksportandel.

Der kan indhentes mange oplysninger om Videometer pd: www.videometer.com, om sesterselskabet Proln-

vent A/S p& www.proinvent.dk og om det tilknyttede selskab ParaTest ApS pd www.paratest.com.

Videometers samlede forretningsgrundlag bestar af:

e Grundlaeggende teknologier og kompetencer
e Visionprojekter (skreeddersyes eller kundetilpasses)
e Visioninstrumenter (serieproduktion af egne maleinstrumenter)

e OEM, kontraktudvikling og licensindtagter
Dette beskrives i de felgende fire afsnit:

Grundlaeggende teknologier og kompetencer
Videometers grundleeggende teknologier og kompetencer bestér hovedsageligt af folgende:

. Videometers patenterede teknologi fir kamerasystemer til at fungere som maéleudstyr, og giver en
hidtil uset malengjagtighed, god robusthed og meget hej reproducerbarhed i mélingerne. Videometers
unikke teknologi er beskrevet i et internationalt patent fra 1999. Patentet deekker i bade Europa (Euro-
pean Patent No 1051660) i felgende lande: Storbritannien, Tyskland, Frankrig, Holland, Schweiz, Dan-
mark, Sverige og Finland samt Brasilien (P199900154BR) og USA (U. S. Patent No 7119930). Video-
meter har i 2007/08 med succes brugt ressourcer pé at forsvare patentet. Sesterselskabet ParaTest ApS
har internationaliseret sin patentansegning: “En metode og et system til optisk detektion af trikinlarver i

slagtekedprever”, der ifelge aftale leener sig op ad Videometers patent.

. Videometers multispektrale visionteknologi er en unik teknologi til preecis méiling af multispektral
farve/farvefordeling/tekstur, som ikke er begranset til standard RGB farvemélinger. Ved hjzlp af avan-
ceret belysningsdesign, baseret pa korte lyspulser, styret af en strobecontroller, med forskellige bolge-
leengder, dannes et multispektralt billede. Lyskilderne er dioder, se afsnittet ”Videometers LED teknolo-
gi med strobecontroller”. Det dannede billede kan gennem udnyttelse af nerinfraredt og synligt lys give
specifik viden om inhomogene materialers kemiske sammensatning. Denne teknologi anvender op til 20
forskellige bolgeleengder fra 370 til 1050 nm. I det neerinfrarede omréde treenger lyset ind i overfladen,

og ved hjelp af billedanalyse afsleres strukturer, som normalt ikke er synlige.
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Ledelsesberetning

Videometers UV teknologi er visionsystemer til hurtige og pracise reflektans-/fluorescensmélinger i
UV-omrédet. Instrumenterne daekker bdde UV-A, UV-B og UV-C belgelengder, der genereres fra en
kvikselvslampe og efterfelgende filtreres efter opgave til belgeleengder fra 264 til 365 nm. Udstyret kan
anvendes til at fremhzeve mange slags materialeegenskaber, og viser f.eks. stor styrke ved maling af ren-
hed og andre egenskaber pa coatings og pulvere.

Videometers IR teknologi er visionsystemer baseret pa infrarede kameraer kombineret med Videome-
ters standardbilledbehandlingssoftware. Systemerne anvendes til termografi, fejlfinding, lakagesporing
og til maling af opvarmnings- og nedkelingsforleb af forskellige emner. Eksempelvis kan et afkelings-
forleb efter en svejsning i plastmaterialer foretages kontinuert af IR-kameraet, og Videometers billedbe-

handlingssoftware kan vurdere kvaliteten af svejsningen.

Videometers multiray teknologi er et system, der kombinerer multiple belysningsformer (rays) i den
samme opstilling for at opnd en optimal adskillelse af interaktioner, der skyldes reflektans, glans, trans-
parens, brydning og spredning. Denne teknologi er suveren til at kontrollere svejsesomme pa emballage
med store taethedskrav, eksempelvis sterile pakninger og fedevarepakninger. Systemet kan generelt bru-
ges til at undertrykke visse visuelle egenskaber og fremhzve andre, eksempelvis ndr man skal kontrolle-
re trykte peel-pakninger for huller.

Videometers 3D opmilingssystem opmaler automatisk sdvel store som sm& emner i 3D. Systemets
primere anvendelse er at holde mélingerne op imod en CAD-model og pracist karakterisere afvigelser.

Systemet er baseret pd 3D triangulering med multiple diodelasere og stereovision.

Videometer XY-teknologien optager multispektrale billeder af store arealer med meget hej oplesning
og behandler disse billeder. Den samlede lesning bestdr af en speciel scanner baseret pa et XY-
servosystem, Videometers multispektrale belysnings- og billedoptagelsesteknik samt Videometers bil-
ledbehandlingssoftware. Systemet er investeringsvenligt, idet scanneren beveeger sig hen over objek-

tet/objekterne i en servostyret bevagelse, og successivt optager billeder med et standardkamera.

Videometers robot-guidance-system anvendes til at generere koordinatset til robotter, der s kan gribe
emnerne i aktuelle positioner. I disse systemer sker tilfadningen af komponenter ved hjelp af fleksible
fodere med vision. Robotterne fir genereret deres hente-, afleverings- og montagepositioner af vision-
systemet. Videometer og Prolnvent har sammen inden for de seneste ar opnéet unikke feerdigheder inden
for udvikling og levering af fleksibelt produktionsudstyr med visionstyrede robotter. Feerdigheder, der

benyttes til meget effektiv gennemforsel af projekter med visionstyrede robotter.

Videometers external vision model til Pickmaster, hvorved ét og samme system foretager kvalitets-
kontrol af produkter ved hjelp af den multispektrale visionteknologi, sorterer fejlbehaeftede produkter
fra og guider ABB-robotterne i forbindelse med slutpakning.
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Ledelsesberetning

. Videometers LED-teknologi med strobecontroller i form af meget stabile og fleksible lysdioder, der
strobes i forbindelse med billedoptagelserne. Videometers egenudviklede strobecontroler styrer endvide-
re kameraet under billedoptagelsen. Videometer anvender standarddioder med belgelengder fra 405 til

970 nm, og anvender specielle dioder med belgelangder ned til 370 nm og op til 1050 nm efter opgave.

. Videometers SLS-teknologi er en Sub-Surface Laser Scattering teknologi til objektiv méiling af f.eks.
tekstur, viskositet, stabilitet, grynethed og syringsforleb i levnedsmidler.

. Videometers SLS/SGT instrument til maling af grynethed i yoghurt,

. Videometers Multispektrale SLS/SGT teknologi, der giver mulighed for at konfigurere instrumentet
specifikt med lasere og dioder fra UV — NIR afhaengig af, om det f.eks. er fedt, man ensker information

om eller netop ensker at se bort fra.

. Videometers matematiske approach i form af metoder til statistisk billedbehandling, design af belys-
ning og optik, triangulering, spektroskopi, programmering i hejniveausprog, kredslgbsdesign og fotoop-
tagelsesteknik.

Vision-projekter (skraeddersyes eller kundetilpasses)

Videometers forretning inden for visionprojekter bestér i udvikling og levering af skraeddersyede eller kunde-
tilpassede lesninger til industrien. I &rets lob har Videometer - ofte i samarbejde med ProInvent - leveret in-line
inspektionssystemer, inspektionsmaskiner, robotguidence og/eller service til bl.a. folgende brancher: Medici-
nal-, medico-, aluminiums-, pels-, fodevare-, bryggeri-, fre- og pumpeindustrien. Indholdet i projekterne on-

skes hemmeligholdt. Visse kunder ensker, at samarbejdsrelationen holdes konfidentiel.
Dette forretningsomréde er i regnskabséret forlebet meget tilfredsstillende.

Vision-instrumenter (serieproduktion af maleinstrumenter)

P4 instrumentsiden tilpasses teknologien til specifikke anvendelsesomrader, og instrumenterne serie-
produceres. Her er hovedprodukterne VideometerLab, VideometerSLS og VideometerLiq.

VideometerLab er et instrument til méling af overfladers farve-, farvefordeling, tekstur- og kvalitet.

VideometerLab er rettet mod laboratorier, kvalitets- og udviklingsafdelinger i produktionsvirksomheder i fol-
gende brancher: Fodevarer, mikrobiologi, biotek, medico, pharma, tekstil samt kosmetik og hudpleje. Instru-
mentet tilpasses og testes lobende i forskellige applikationer for at finde de applikationer, hvor instrumentet
har sterst vaerdi, og hvor det derfor kan szlges i sterst antal. I regnskabsérets lob har VideometerLab faet gen-
nembrud indenfor kontrol af korn for Fusarium. Fusarium er en svamp, der forérsager toksiner. Problemstillin-
gen er udpraeget i maltbyg, men ogsa betydelig i hvede og byg til fade og foder. Videometers fusariumtest er

hurtigere og billigere end den traditionelle testmetode.
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Ledelsesberetning

For at kunne né en tilfredsstillende leveringssikkerhed pé det forestiende instrumentsalg produceres der p.t. en
sterre serie instrumenter, som opbygges pa lager. Pengebindingen i lageret er derfor steget i regnskabsperioden
fra 1,6 mio. kr til 2 mio. kr. I henhold til regnskabsprincipperne optages instrumenterne til kostpris. Instru-
mentlageret udger ca. 75 % af den samlede lagerveerdi, resten udgeres af visionudstyr, der kan anvendes gene-

relt i projekterne.

VideometerSLS er et instrument til maling af grynethed i yoghurt. Instrumentet kan ogsi méle andre paramet-

re eksempelvis viskositet i flydende levnedsmidler.

VideometerLiq er Videometers nyeste instrument, og det anvendes til at méle stabilitet af drikkevarer og an-

dre flydende produkter. Instrumenter kan endvidere méle farvesendringer og visualisere produktet i billeder.

VideometerLab-software gor det muligt at foretage billedanalyse, herunder multispektral billedanalyse pé en
nem made for brugerne. VideometerLab-softwaren saelges separat.

Forretningsomradet er i regnskabsaret forlgbet tilfredsstillende.

OEM, kontraktudvikling og licensindtzegter
Videometer tilbyder licensaftaler p& den patenterede teknologi i kombination med nyttiggerelse af Videome-
ters knowhow om belysning, billedbehandling og algoritmer i produktudviklingsprojekter, der forer til nye

banebrydende instrumenter for vores kunder.
Forretningsomrédet er i regnskabséret forlebet meget tilfredsstillende.

Udgiftsfersel/indregning af egne udviklingsomkostninger

Videometer har i lighed med tidligere &r anvendt ressourcer p& udvikling af Videometers teknologi samt udvik-
ling, vedligeholdelse og opgradering af Videometers kompetencer med henblik pa fortsat at vaere en ferende
leverander pé visionmarkedet og veere en farende international visionleverander. Videometer har pa den bag-
grund selv finansieret udviklingsomkostninger lebende og udgiftsfert disse som en del af den almindelige for-

retningsaktivitet i overensstemmelse med den anvendte regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Vision knowhow

Medarbejderne

Videometer har 15 faglige medarbejdere, hvoraf de fleste er universitetsuddannede specialister med ingenier-
maessig baggrund inden for billedbehandling, spektroskopi og automatik. Heraf har flere Ph.d. Herudover deler
Videometer administrerende direkter og ekonomichef med Prolnvent. Medarbejderne har fiet udbygget deres
viden péa eksterne kurser og ved intern uddannelse i felgende discipliner: GMP, kvalificering, validering, bil-
ledbehandling, statistik, statistisk billedbehandling, programmering i Matlab, C/C++, Visual Basic og.net,
kredslebsdesign i Orcad Capture, mikroprocessorprogrammering i ANSI, design af belysning og optik, trian-
gulering, fotooptagelsesteknik, projektledelse, CE-meaerkning samt det interpersonelle.

Samarbejde med Danmarks Tekniske Universitet

Videometer er taet knyttet til IMM’s billedlaboratorium p&4 Danmarks Tekniske Universitet. Dette samarbejde
sikrer naer adgang til de nyeste forskningsresultater i billedbehandlings- og visionsystemer. Teknisk direkter i
Videometer A/S, Jens Michael Carstensen, forsker og underviser endvidere pa deltid som lektor p&4 Danmarks
Tekniske Universitet.

Samarbejde med Prolnvent A/S teknologiudvikling

Videometer tilbyder i samarbejde med Prolnvent A/S teknologiudvikling at tage totalansvaret for opgaver med
automatisk inspektion, sortering og pakning samt opgaver, der bedst leses af visionstyrede robotter. Der er stor
synergi mellem Videometers og Prolnvents produktudviklings- og automatiseringsaktiviteter. Videometer
deler forretningssystem, kontor og montagehal med Prolnvent i “Den Kongelige Militere Kledefabrik™, Lyng-
se All¢ 3, 2970 Hersholm. Videometer betaler for disse ydelser ved opgerelse af de direkte omkostninger pa

baggrund af ressourceforbruget.

Samlet har Prolnvent Gruppen 32 hejt kvalificerede medarbejdere, hvilket giver feerdigheder og kapacitet til at

hjemtage og gennemfore béde meget store og mere begraensede udviklingsprojekter.

Administrerende direkter i Videometer A/S, Leif Dalum, er endvidere administrerende direkter i Prolnvent
A/S teknologiudvikling, ProInvent Group Holding A/S, ParaTest ApS samt formand for Dansk Robot For-

ening,

It-investeringer og -anskaffelser

Videometer A/S har i érets lob videreudviklet sit it-system. Videometers it-system indeholder mange arbejds-
stationer til billedbehandling, udstyret med softwareudviklingsveerktejet: Visuel Studio, Office og forskellige
tegneveerktgjer.
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Resultater og negletal
Det er ledelsens opfattelse, at alle veesentlige oplysninger til bedemmelse af selskabets stilling, periodens re-

sultat og den finansielle udvikling fremgér af drsrapporten samt af denne beretning.

Videometers likviditet har i regnskabséret gennemsnitligt ligget pa 5 mio. kr. som indestiende i banken. Trak-

ningsretten pa kassekreditten er ogsé 5 mio. kr., s& selskabets likviditetsramme er ca. 10 mio. kr.
Arets bruttofortjeneste udger 12.611.575 kr. mod 8.140.302 kr. aret for.

Arets resultat for skat udger 3.867.762 kr. mod 517.494 kr. aret for.

Avrets resultat efter skat udger 2.900.017 kr. mod 566.507 kr. aret for.

Selskabets balance viser en samlet aktivmasse p& 11.795.872 kr. mod 7.257.845 kr. aret for.
Egenkapitalen er pé 6.380.155 kr. mod 3.980.138 kr. éret for.

P4 den ordinare generalforsamling forventes besluttet at udbetale 1.500.000 kr. i udbytte til aktionererne.
Herefter vil egenkapitalen udgere 4.880.155 kr. mod 3.480.138 kr. efter udbytte aret for.

Vurdering af resultatet

Selskabets likviditet og det ekonomiske resultat er bedre end det ambitiese budget og séledes meget tilfreds-
stillende specielt i disse tider, hvor der i det forlebne regnskabsar har der varet finanskrise. Grunden til at Vi-
deometer alligevel har klaret sig godt er, at der gennem en &rreekke er opbygget en unik teknologi og en staerk
specialistviden pé netop den méde, som markedet eftersperger. Videometer har nu gennem 10 &r forméiet at

udvikle sig, som kunderne har ensket.

Der er ikke efter ledelsens skon indtruffet betydningsfulde heendelser efter regnskabsarets udleb, som vil pa-

virke vurderingen af &rsrapporten.

Den forventede udvikling

For regnskabsaret 2009/10 forventes der et knapt s& hajt aktivitets- og indtjeningsniveau som i 2008/09. Der er
fortsat stor efterspergsel efter Videometers ydelser, men det kan blive vanskeligt for visse kunder at fa finan-
sieret visse projekter. Grundet finanskrisen har markedet varet nervest, men her i november méned 2009 er
der igen opsving i industrien og mere stabilitet i markedet. Budgetleegningen er derfor yderst vanskelig for
ojeblikket, og direktion og bestyrelse har valgt et middelhajt ambitionsniveau med et budgetteret resultat for
skat pa 2,7 mio. kr.











































